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e Taust: Finantskriisist véljakasvanud globaalng
majanduskriis
* Meetod: Kkeeruliste seoste ja protsesside

lihtsustatud skematiseerimine
» Naited: vulgaar-meditsiinilised vdi ajaloolised
e Eesmark: selgitada trende laiemas kontekstis [ja

nende voimalikku md&ju Eesti majandusele ja
hariduselule

Peamine aga =FSUKLILISUS :

Pikajaline — KONDRATJEVI

Kapitalismi needus

Kapitalism = n@udlus vs.pakkumine
Sotsialism= tsentraliseeritud ettekujutus (aegapidi (ih
ebaadekvaatsem) vajadustest ja nende rahuldam
vBimalustest

KUID mdlemad vajavadRAHA nagu organisnverd,
sest togjaotus on nii keeruline (isegi Zimbabwe) nin
osalevad rahvusvahelises/globaalses tddjaotuses (is|
NL omal ajal)

Peamine kisimus =teiru reguleerimise maar

USA sub-prime alustas Clintoni valitsus..., kuid edasi
viisid finantsalkeemikud ja ... masinad!

Lihiajaline — vaartpaberiturud, toote jms.

-
Bgi

Kondratjevi tsiklid
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Kondratjevi tsuklld,

1780: Aur & puuvill
1850: Rong & teras
1900: Elekter & keemia d
1930: Bensiin & autotehnoloogiad
1950: Automatiseerimine & informatsioon

« 1980: Tervis & biotehnoloogia

« 2010:Mis tehnoloogiad veaks seekord edasi?
=> Eesti peaks sellele lainele plddma hipata
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Kondratjevi tslikkel: kus me asume?

Kondratieff Long Wave Cycle
Four KondraticlT Waves in the LS
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Globaalsete majandusarengut:

olemus:
+ Maavarad: autokraatidele

* Masstootmine asiaatidele

e Tarbimine ja rahavoogude
akkumuleerimine-suunamine ninggaduslik-
tehnilise arenguvedamine: demokraatidele

« Kaks esimest rihma pltavad seda jaotust enda
kasuks pdorata PARATAMATULT!

=> geopoliitilise vditluse taust jargneval 25-30
aastal — meie valik nende maailmade piiril on
alnuv0|maI|k -> kolmas
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‘Solirce: Angus Maddison, IMF, Credit Suisse
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US osakaal maailma GDPs oluliselt
vahenenud, uutel tdusjatel aga vastupidi:

... samal ajal tdusvate turumaade, eriti

US osakaal maailma GDPs vahenenud BRICi osakaal tdusnud
US GDP % maailma GDPs GDP osakaal (jooksvas USD)
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Source: IMF, Bloomberg, Datastream, Credit Suisse
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Maailm p6drdub tagasi?

GDP MIrdUSD (1960)
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H3.maailm M Arenenud riigid G7+Austraalia
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The World Economy 2030

= 1700 t{,»qzo = 1890 m 1952 = 2007 = 2030

Note: 2007 figures at current exchange rates
Source: Angus Maddison, IMF, Credit Suisse
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Ameerika tarbija
osatahtsys langeb
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Aasia
oma
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USA kui hegemoon ja peamdjur Finantskriisist majanduskriisini

. . « Finantskriis kasvab paratamatult tle majanduskriisiks
Samas USA kaes ka hoomatavas tuleVlkUS * Algus USA-s, pohjuseks maailma valitsevate rahavgartpaberiturgude véga

puudulik regulatsiooraga kuna USA domineerib, siis nakatab kdikteisi

« sub-primeli ja AIDS'i vordlus (prof. Lesly Young) — raku (Uksiktehingu) tasandil
risk maandatud, aga veresiisteemis tervikuna imnusuésud...

* PEAMINE aga hoopiski — 1960datel oli reaalmajandeelwsuurem kui
finantssektor, nutd aga suhe on 1: 10! Millest grilne kuulub vaid
viiendikku moodustavasse ossa nimega “asset money”

* =>mingi 6hk peab valja tulema

¢ teadmised
¢ sOjaline lilemvoim

¢ suurim majandus, mida veab s
mis omakorda pohineb laenul

¢ dollar kui katmata reservvaluuta Rahvusvahelineaha definitsioon:
e « sularaharingluses
—> koigi riikide mure « laiendatud raha (tshekid, krediitkaardid jmt. maksevahendid)
H . H i H « “asset money = kindlustatud/paketeeritud vdlad e. vBlgade vdl(adb-
* Soovitus: vt. mida Obama dtleb -> kuidas prime sealt) — muudetud varadeks
mOjUb USA-s + ¥, aastat => hakkab ka « derivativid jt. tuletisinstrumendid, mis on nii riskimaandamise

instrumendid kui investeerimisinstrumendid — ikkagotud kohustustega

meile mdjuma...
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Maailma likviidsuse puramiid Likviidsuse mdju kriisi tekitamisel

The inverted pyramid of global liquidity

« Jarsk kasv kahes viimases klassis on sisuliselalseavaraga
katmata emull

¢ Samas 16i dramaatilise finantsvoimendukenubuumiks, s.h.
mittelaenuvBimelistele  laenamisel =>  varade  hindade
ebaproportsionaalne kasv=> omakorda kriisi algpdhjus tehniliselt

¢ Finantskriis => pankade omavaheline ja klientide suhte
usaldamatus=> raha jaab seisma seda ei laenata aktiivselt =>
samas reaalmajanduslik ettev8tlus vajab aktiivedtastamist =>
finantskriisi Ulekasvamine majanduskriisiks

« Kuna finantsturud globaalsed, siis ka majanduskriisglobaalne!

e« Pangad kui sudemetevérgustik mille keskel troonib
Foderaalreserv  + raha kui veri majandusorganismisjle
peakomponendiks USD

i P e . N“aguvereringe Ijé!re => kudede ja organite talitlus hairitud, v6ib

viia nt. gangreenini...

115 of fiquidity
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Juhtivate pankade vaartuse langus

Banks: Market Cap

@ Market value as of October 20th 2008, Sbn
Market value as of Q2'07, Sbn
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» 3 jargneva kuuga on pilt veélgi hullgﬁ"l;ks muutunud!
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Kriisi tagajarjed
Likviidsus tdmbub kokku ja pangad, kes oma laiendatud tegevus
rahastasid lihiajaliste laenudega rahvusvaheliselhtsturult ei saa
ise laenu vdi laenavad edasi vaga piiratult
Laenuturu kilmumine véhemalt aastaks-paariks viib alla kdikide
varaklasside hinnad => investorid oma kapitaliga gsaliselt
maksumaksjad peavad selle hinnavahe kinni maksmal!
Finantssektor laheb tulevikus tdsiseegulatsiooni karmistamise
alla paralleelselinastaapsete likviidsussustidegéinantssisteemi
Turul toimub Umberjagamine, sest kriis on tugevamate
vbimalus
“Cash is kind
Konkurentsivdimekus / efektiivsus on elu ja surma Ksimus
Majandus restruktureerub, vdidavad teadlikud selle protsessi
suunajad/arakasutajad
Sotsiaalsed tagasilodgid on paratamatydsestséltumata tahtest
ja abiprogrammidest-meetoditest kriisikohandumise &ttut
elatustase/palgatase/hinnathdneks ajakdangevad

=> seekord on igal juhul SUUR KRIIS!
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Kas uus Suur Depressioon?
M@oju 1933.aastaks USA-s:
e 25% tootusmaar
¢ -11% deflatsioon
¢ -13% majanduskasv
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« Vaiksus ja sellest tingitud

« Paratamatu  avatus ja  suur

Eesti eriparad 1

mahulised  piirangud, .
kriisiabiprogrammidele
s6ltuvus

ditest + NB! in: ingutest

valisturgudest+

importtootmi

« Valuutakomitee jaikus (valikuks pole devalveeriming jaab vaid vastav

elatus- ja hinnataseme ning palkade langus 2-3 aa&s)

* Reaalse finantstugevusvaru vaiksus (reservid vaid % GDPst) +

laenamise raskused isegi riigi jaoks!!

* Majanduse struktuur ja konkurentsivdimekus (juba ennre kriisigi) -

“liiga kallis maa osta”

« Ajalooliselt tingitud sentimendid (“just hakkasime elama, hakka jalle

puksirihma pingutama”)

« Tekkinud rahvusvahelise imago probleem (“Balti mustauk”, skandide

suhtumine s.h., tdhtsaim aga finantsistide ja invesrite oma — puuduv
usaldusja laienev negatiivne suhtumine Eesti poliiteliidi nii tdnasesse
kui ka tuleviku véimekusse kriisi adekvaatselt tajuda ja manageeri
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Eesti eriparad 2

« Demograafiline situatsioon (alanud hdivatute suhte
kiire alanemine lahiaastail) teeb véljatuleku keerlisemaks

¢ Julgeolekuohud (ebakindluse ja rahulolematuse
arakasutamise oht nii idanaabri kui populistide podt)

« Poliitilise agenda adekvaatsuse raskusedveel 5
nadalat tagasi PM-It “pole kriisi, mis n6uaks erakaralist
reageerimist”, siis “selline kriis on” ja seejarel “kui me ise
ei tee, teeb meie eest IMF”) -> kuid alus ka optinsmiks
(kiire Gppimisvéime!)

¢ Muutumis- ja paindlikuse valmidus igal tasandil
puudu

NB! KUID VANAMOODI EI ONNESTU MITTE MINGIL
VIISIL JATKATA!! Kui ise ei muutu, siis sunnitakse. ..

Majanduskriis: quo vadis? R

Eesti eriparad 3

Eesti oma struktuurset kriisi varjutas maailmakriis, kuid juba
2007.a. teiseks poolaastakg¢enne finantskriisi) oli mérke
langustrendidest  statistika jargi (aasta/aasta vorhlises
negatiivne kasvudiinaamikg, mida ei soovitud nédha meil, aga
nahti valjaspool, nagu sedagi, et me ise kaitume
jaanalindudena => siit ka teatud skepsis meie vlinkeise
suhtes => meile (Ulioluline usalduse véhenemise aku
rahvusvahelise raha poolt:

« ekspordi ja impordi ning t66stustoodangu

« kapitaliinvesteeringute

e 2008.a. algusest _kodumajapidamiste tarbimise ja
jaekaubanduse, samuti_majandusliku usalduse indeksiing
kodumaise sisendudlusesas

=> valitsussektori vaike kulukasv ei aitaks kodumast ndudlust
hoida langemast => sisendudlus ei aita vélja august
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Eesti peamised valjakutsed kriisis 1

¢ Aru saada adekvaatselt igal tasandil, mis Uldse toiub (USA
Kongressi Eelarvebiroo hinnang kriisist 16plikukéljatulekuks
2015.a. (Kondratjev!, Eestis aga loodetakse, et jutjemalt
2011.a.77)

¢ Olla paindlik ja leidlik, arvestada, et elatustaseme sailiming
tervikuna pole vdimalik, nindkuna sisendudlus ei vea vaiksuse
téttu nagunii ning ka objektiivsetel pShjustel téubbkokku,
on vaja enamdhku panna ekspordile

=>senine sisetarbimisel pohinev kasv ja prioriteetsupeab taas
asenduma ekspordile suunatuga

« Pulda korrata senist edu ja ndidata end taas IdzoRa
edukaimana - eeltingimuseksn imago taastamine eelkdige
rahvusvahelise raha silmis =>

« Valitsuse roll suur labi reaalse kriisimanagemendi meetmete jp
mitterahalise regulatiivse tegevuserahvusvahelise mulgitegevuse
+ pikaajaliselt uueks tdusuks aluse loomisel

Majanduskrils: quo vad

Eesti peamised valjakutsed kriisis 2

« EUROIle duleminek on eluliselt tahtis (aga sellega
pdhjendamine ka poliitkonjuktuurselt &armiselt muga =>
Maastrichti kriteeriumite taitmine?, sest 2011aoks on hiljaks jaadud
(eelarvekulude karpega) ja tehnoloogiliselt kadeia? =>sdltub otseselt
néhtavalt avaliku sektori kéitumisest => eelarvevditlused kéivitunud
valimisperioodi foonil -> murelik seis (mdnede tippude_véga Gigele,
kuigi hilinenud appikarjele reageeringud koalitsioonipartneritelt stiilis
“muidu 6ige, aga dra meie lemmikut puudu”)

=> ekstrakeerulises olukorras _on ndhtaval ja

laialdasel solidaarsusel omaette vaartus!
Maastrichti kriteeriumid:

« eelarve puudujaék kuni 3% SKPst -> tikski anallittik valjaspoolt ei usu, et me
sellesse kriteeriumisse 2009.a. mahume!!

« inflatsioonimé&éar mitte tle 1,5% kolme parima keskmsest -> keegi veel tapselt
ei oska 6elda, mis juhtub — deflatsioonile ei laierfe

« Ulejaanud kriteeriumitele Eesti vastab

Majanduskriis: quo vadis? R




Peamised Kriisiga voitlemise

. meetodid ja Eesti valikud 1

1. Uhine filosoofiline alus kd&igi riikide kriisiga
voitlemise mudelites on eelkdige _tdéokohtade
séilitamine, selleks vajadusel maksusoodustuste
ja toetuste rakendamine, sest sellest soltub kdik,
mitte eelarvetulude iga hinna eest kasvatamine, et
saaks teha plaanitud kulutusi!

Eestis vajalik paradigmaatiline hoiakute muutus
selles suunas...

2. Teine printip on hoida finantssektor
kokkukukkumast, mis Eesti oludes tahendab
eelkbige panganormatiivide ja valispankadegd

koosttoprojektide arendamist

D

Peamised kriisiga voitlemise
meetodid ja Eesti valikud 2

3. Uldine p6himdte oroetada kapitali otseinvesteeringuid
tootmisseadmetesse jm seotusse, tagamaks Ulelldsq
ekspordivdimekust  kui sellist, selle struktuursest
uuenemisest ja kasvust raakimata. Kuid meelitamaks
investoreid tuleb tdestada oma eelist teiste ees voidelda
mitte labidaga, vaid dmblusndelaga téilor-made) iga
Uksiku investeeringu eest, _luues vajadusel Uldise
investeerimiskliima raames téppissoodustusieelistatud
sektorites, regioonides, isegi ettevdtete kaupa

=> paradigmaatiline muudatus majanduspoliitikas
hédavajalik sest ilma kapitalita pole kdigi poolt vajalikuks
peetavat efektiivsuse ja konkurentsivimekuse kdewota,
aga ilma selleta kriisist valjumine toimub mittegoalingust
lastuna, vaid parimal juhul vaid resigneerunulsiodtes...

Peamised kriisiga voitlemise
meetodid ja Eesti valikud 3

4. Suurriigid pulavadstimuleerida ka sisetarbimist, mis on
mérkimisvadrse mahuga ja toetab taastunksid Eesti
puhul pole piisav(vt. eespool)

5. Massiivne t66jou Umberdppeprogramm + todtustoetuste
kindel sidumine selles osalemisega -> ka Eesti vajaellist

6. Toopuuduse kiireks massiivseks kasvuks valmistine
2 .kvartalist alates (Eesti puhul v8ib tulla kuni 1%/6)

7. Kuna Valitsuse v8imekus finantssektorisse likviistspumbata
on paratamatult vaike, siisEestis on peamiseks
laenuressursiks kodumaine saastmine, mida tuleb
stimuleerida (kriisiobligatsioonid - vdlakirjad(!?) deposiidid,
fudsilise isiku investeeringute maksuvabastus (nid&bati
koalitsioonileppes, aga ikka veel pole jne.)

ja_seda viivitamatult!

Peamised kriisiga voitlemise
meetodid ja Eesti valikud 4

8. Deflatsiooni ohjamine, kuid eelkdige inflatsioon
piiramine, mis Eesti tingimustes tahendab Uldiselade
languse foonil ka jatkuvadministratiivse hinnatGusu
drakoonilist piiramist riigi/omavalitsuse poolt (kes
enamasti veel ka ise omanik — naidaku nuid, et riik
on parem omanik, nagu see mantra ikka k&lab!)

9. Nii kriisisituatsioonis hdivet ja sissetulekut kiodtava,
kui ka tulevikuarenguteks eeldusi loowdrastruktuuri
ehitamine, mis Eesti puhul téhendab igal juhu
eurorahadega kaasrahastatavate projektidega
jatkamist. Muudes projektides, nagu riigi ja
sotsiaalvaldkonna _investeeringutes, jarsk k&rpimine




Peamised kriisiga voitlemise

meetodid ja Eesti valikud 5

10. Avaliku sektori kulude kokkuhoid igalt poolt, kus
vBimalik ja pole viivitamatult ohtlik.  Poliitikute
enesepiiramise  eeskuju  (Obama  meeskonna
viivitamatud palgapiirangud, parlamendilikmete ja
valitsusliikmete tasud ja esindukulud transpordiikd,l
Uritustelt kokkuhoid vdi neist loobumine, etc.). Kal
kohalikud omavalitused peavad |6petamd
“héargamise” ja asuma radikaalsele
kokkuhoiurezhiimile, kohalike elukondlike teenuste
kvaliteeti halvendamata

Peamised kriisiga voitlemise

meetodid ja Eesti valikud 6

Oleks (realiseeriti hilinemisega): Eesti tingimisste
eelarve viivitamatu sekvesteerimine ja kulude
tegemine vaid X miinus 8 Mird.EEK proportsiooni
jargi, mitte kinnitatud numbrite jargi <—
rahandusministri volipalkade karpimine (20%),
pensionitdusu peatamine kaitsekulutuste
vahendamine, toetuste védhendamine vaga valus
ja alati kellelegi raske, kuidéltimatu!

=> vdimalikud karped 8 miljardit EEKyaja aga oleks
ilmselt kuni 12(?!) s6ltuvalt sellest, kui kaua veel
viivitame nendega jdegelik 2009.a. defitsiit tuleb
(oodatakse 20 Mird.)

Moju haridusvaldkonnale 1

Tundmata valdkonna koguspetsiifikat, méned loogdis
jareldused:

¢ Riik/ministeerium/KOV  muutub norivamaks ja
kokkuhoidlikumaks — eelarveraskused valtimatud

¢ GuUmnaasiumireform toimub igal juhul -> aeg sellel
motlema/valmistuma hakata juba niud

« Korgkoolide arvu kiire vahenemine -> aeg kiiretek$
otsusteks ka kooolide poolt

« Eraharidusel on raskemad ajad ees, sest Gpilaste [ar

vaheneb ja samas klientuur ka vaesub => suur¢m
koormus avalikule sektorile

%

Moju haridusvaldkonnale 2

« Sissetuleku kasvu 2-3 a. loota pole pdhjust! Paiku

kannata edasi tdsta. V8ib olla vaja isegi alandaIa,

vahemalt valikuliselt -> praegu lausvéahendami
10% labidaga! -> poliitiliste prioriteetide kusinfus

» lgasugused ehituslikud ning varustuse-sisusty
alased investeeringud tuleks edasi lUkata V|
prioriteetsed —> hoolika valiku vajadus -alusel
poliitika !?

« Peamine on O&ppetdd kvaliteedi
kattesaadavuse tagamine

¢ Aeg struktuurseteks muutusteks nii kdrghariduses |

kutsehariduses => uue etapi vajadustele vastavus
planeerimine!

séilimine |

e

u
=>



Moju haridusvaldkonnale 3

e Pered vaesuvad -> iga asja hind muutub aktuaalserjsak
paliu laiemale ringile kui seni -> mojutab peredé¢
koolituskulutusi, klassivélises t60s ja ringideslemist jne.

e Osa noori peab perede toimetulekuvajaduse tottbuloa
Oppimisest, samas teine osa jalle Uritab olla ikjas ara
tudengina (kui on v@imalik) => nduded pedagoogide
suhtumisele?

« Tookohtadest hoitakse enam kinni -> inimesed kadga ei
tegele t66 ajal muuga, samuti kdivad haigelt toditi e
seepdrast, et toimub esimeste haiguspéevade ii@iést
tootaja vastutusele, samas ka asutuse kulud 5 pieteses
suurenevad — jille eelarve probleem!

* Osa ettevdtjaid/asutusejuhte pilitavad tdotajatestbuloisel
“teha sikku” -> psihholoogiliste traumade hulga kasv
néuab teatud mdistvat suhtumist selliste perededas

M®oju haridusvaldkonnale 4

Haridustodtaja kui sellise erikvalifikatsioon ig@lhul on
toojouturul keskmiselt paremas seisus, kuid sed¢dleénda
sissetulekute kasvatamise voimalikkust l&hiajalgnasaliselt
pingestub konkurents seoses reformide kaigus vidtega=>

Samas vOimalus kaadri kvaliteedi parandamiseks
noorendamiseks haridusasutustes

Laiemalt tuleks putda &ara kasutada uhiskonna sobdat ja
vabatahtlikku abi baastegevuste korraldamisel hagdutustes

nt. Presidendi Uleskutse arvamusliidritele
Virtuaalkool saab hoogu juurde

Teravneb konkurents Oppijate osas osade kooliderigdade
osas

Kutsendustamise ja koolide koostdd osatéhtsuse tdus

Moned universaalsemad soovituse
mikrotasandil

¢ Valmistuma peakpikemaks kriisiperioodiks, kui seni on
taasisesisvumise jargsel ajal olnudki -> vahem&lta2

¢ Saastmine nii indiviidi kui asutuse tasemel raskematek
aegadeks on madistlik tegu, sest kunagi ei tea, kas$iu
poorab + pealegi patriootlik, sest on krediidikrigetamise
oluliseks ressursiks lahiaegadel

* Varade ja kohustuste kriitiline revisjon, mittevdast
loobumine

¢« Maksta maha igasugused tarbimis- ja muud kallid jp
ohtlikud laenud ning maksud riigile

« Oma asutuses vdtmeinimeste ja —kompetentsidessiitie

« Hinnad alla! Nii enda poolt pakutu kui sisseostatasas

Veel soovitusi 1
Vaata ringi riigi abiprogrammide osas, jarsku saehlt
tuge
Vaata turul ringi stinergia jarele -> konkurent véilia

abiks: dhisturundus, Uhisprojektid + vdimalusel k
Uhendamine (organisatsiooniline vdi personaalne)

Raagi pangaga leidmaks koos lahendusi ilmnevate
probleemidele rahastamises

Ara vota SMS-, tarbimis- ja, veelgi enam, “tanavarie
Finantssildamise jaoks pead ‘jagama” e. loovutam
omandit ja otsustusdigust appitulevatele rahastiajat

Enda poolt laenamisel ole ettevaatlik, parem a@t@ga,
kui saad

le

[



Veel soovitusi 2

e Samas, solidaarsus Uhiskonna igal tasandil aitpb
Uletada igasuguseid raskusi

e Last but not least, parem ollahastiinformeeritud
pessimist ja valmistuda halvemaks, pessimistlikul
teades, et alati on vdimalik veelgi halvekui olla
halvasti informeeritud optimist, kes optimistlikult TANAN TAHELEPANU EEST!
arvab, et me oleme sattunud vdimalikest halvimasge
olukorda, kuna tdeline optimistlik veendumus
eeldab, et alati saab minna halvemaks ja siis
meeldivalt dllatuda, et ei lainudki... =>
VALMISTU HALVEMAKS, AGA ARA KARDA
SEDA!

Si vis pacem — para bellum!




